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 ปัจจยัข ับเคลื่อนตลาด:  ตลำดกำรเงิน 

ผันผวนเนื่องจำกประเด็นสงครำมกำรคำ้ทีข่ยำย

เป็นวงกวำ้งมำกขึน้และประเด็นเกำหลเีหนือทีม่ี

ท่ำทีโอนอ่อนผ่อนตำม โดยประเด็นสงครำม

กำรคำ้ซึง่เดมิคอ่นขำ้งก ำจัดอยูท่ีส่หรัฐฯ และจนี

ไดข้ยำยวงกวำ้งไปยังสหภำพยุโรป เนื่องจำก

สหรัฐฯ อำจพจิำรณำก ำหนดภำษีน ำเขำ้รถยนต์

จำกยโุรป อกีดำ้นหนึง่ เกำหลเีหนือพรอ้มยตุกิำร

พัฒนำอำวุธนิวเคลียร์เพื่อแลกเปลี่ยนกับกำร

รับประกนัควำมปลอดภัยจำกสหรัฐฯ  

 ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีค่ำเงนิดอลลำร์

ลดลงมำอยู่ที่ระดับ 89.62 หลังจำกประกำศ

ลำออกจำกต ำแหน่งหัวหนำ้ทีป่รกึษำเศรษฐกจิ

ของรัฐบำลสหรัฐฯ ซึง่สง่ผลใหค้ำ่เงนิสกลุหลัก

อืน่ๆ แข็งคำ่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลำร ์ในขณะที่

ค่ ำ เ งิ น สกุ ล เ อ เ ชีย ส่ ว น ใ หญ่ แ ข็ ง ค่ ำ ขึ้ น 

โดยเฉพำะคำ่เงนิวอน 

 USD/THB ลดลงมำอยูท่ีร่ะดับ 31.39 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้  กำรก ำหนดภำษี

น ำเขำ้ของสหรัฐฯ อยำ่งเป็นทำงกำร GDP ของยู

โรโซนไตรมำสที่ 4 ปี 2017 (ตัวเลขสมบูรณ์) 

กำรจำ้งงำนภำคอกชนของสหรัฐฯ (ADP) เดอืน

กมุภำพันธ ์และดลุกำรคำ้สหรัฐฯ เดอืนมกรำคม 

US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

6-Mar 1.10 1.17 1.28 1.38 1.39 1.59 1.85 2.14 2.55 2.74 2.93 3.12

Change (bps) -0.05 -0.03 -0.57 -0.27 -0.11 0.06 0.31 0.62 0.63 1.70 1.56 3.45

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 6-Mar 1.51310 1.52870 1.53957 1.57416 1.70070 1.96271

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

6-Mar 1.40 1.41 1.42 1.43 7-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

6-Mar 0.86235 0.96490 1.08683 1.27383 6-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

7-Mar Bid/Ask 1.17/1.2 1.4/1.43 1.59/1.62

KBank counter rate 

(against THB)
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USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

US 10yr T-note (%)

US 2yr T-note (%)

NYMEX crude ($/b)

38.892 38.826 38.600 39.200 Sideway

29.626 29.480 29.300 29.900 Sideway

105.76 106.11 105.40 106.20 Sideway up

1.2410 1.2402 1.2370 1.2454 Sideway up

7-Mar 6-Mar Support Resistance Trend

31.39 31.39 31.30 31.40 Sideway down

42.99 43.14 44.01 0.8 / 7.75

0.2921 0.2930 0.3012 1.7433 / 7.744

31.10 31.20 31.50 -5.76 / 2.24

38.44 38.54 39.28 1.2 / 12.09

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

T/T T/T Export/Import

1.76/1.79 1.925/1.955 2.165/2.215 2.4/2.45

4yr 5yr 7yr 10yr

1.71131 2.04728 2.24051

1m 3m 6m

Thai Bond Market 6-Mar Change 2.88 -0.2 bps

1335.27 0.09

Spot Gold ($ /oz) %change

7-Mar

1.50

Total Return Index 275.65 -0.15 2.25 0.4 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,200,332.45 10,419.37 62.60 0.03

6-Mar

1.50

Market Turnover (Bt mn) 79,898.60 9,927.90 2,728.12 7.18
Foreign Net Position (Bt mn) 1,165.29 6,238.43 89.62 -0.51%

  6-Mar Change 6-Mar Change

SET Index 1,799.06 -9.83 24,884.12 9.36



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 เกาหลเีหนอืพรอ้มยุตอิาวุธนวิเคลยีร ์นำยคมิ จอง อนึ ผูน้ ำเกำหลเีหนือกล่ำวต่อผูแ้ทนเกำหลใีตว้่ำ

พรอ้มทีจ่ะเจรจำกบัทำงสหรัฐฯ  เพือ่ยตุอิำวธุนวิเคลยีรแ์ละกำรทดลองขปีนำวุธ โดยเกำหลเีหนือยนิดทีี่

จะยตุกิำรใชอ้ำวุธนวิเคลยีรเ์พือ่แลกเปลีย่นกับกำรรับรองควำมปลอดภัยว่ำสหรัฐฯ จะไมคุ่กคำมเกำหลี

เหนือต่อจำกนี้ ท่ำททีีอ่่อนลงของเกำหลเีหนือชีถ้งึแนวโนม้ควำมขัดแยง้ระหว่ำงสหรัฐฯ และเกำหลี

เหนอืทีค่ลีค่ลำยลง และเป็นปัจจัยสนับสนุนภำพรวมทำงกำรเมอืงโลก 

 สงครามการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และยุโรปประทุข ึน้ นับตัง้แต่ทรัมป์ประกำศเมือ่สัปดำหท์ีแ่ลว้ว่ำจะ

ก ำหนดภำษีน ำเขำ้เหล็กและอะลมูเินยีม ผูน้ ำดำ้นกำรคำ้ของยโุรปออกมำกล่ำวว่ำอำจมกีำรตอบโตด้ว้ย

กำรก ำหนดอตัรำภำษีน ำเขำ้ 25% ตอ่สนิคำ้จำกสหรัฐฯ โดยหลังจำกนัน้ทรัมป์ไดโ้ตต้อบผ่ำนทวติเตอร์

ว่ำอำจมกีำรก ำหนดภำษีน ำเขำ้รถยนตจ์ำกยุโรปเพิม่เตมิ สถำนกำรณ์ดังกล่ำวชีว้่ำสงครำมกำรคำ้นี้ได ้

ขยำยวงกวำ้งไปยังยโุรปแลว้ ทัง้นี้ นายแกรี ่คอหน์ ทีป่รกึษาดา้นเศรษฐกจิของสหรฐัฯ ประกาศ

ลาออก เนื่องจำกไม่เห็นดว้ยกับแผนกำรก ำหนดอัตรำภำษีน ำเขำ้เหล็กและอะลูมเินียมของทรัมป์

ดังกลำ่ว และไมส่ำมำรถเปลีย่นควำมคดิของประธำนำธบิดทีรัมป์ได ้

 ยอดค าส ัง่ซื้อสินคา้คงทนของสหรฐัฯ เดอืนมกราคมหดตวัต่อเนื่อง ยอดค ำสั่งซื้อหดตัว 

3.6%MoM sa สอดคลอ้งกบัทีต่ลำดคำดกำรณ์ไว ้ทัง้นี ้ตัวเลขในเดอืนกอ่นหนำ้หดตัว 3.7%MoM sa 

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยยงัคงทรงตวัในระดบัเดมิ โดยอัตรำผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบำลไทยอำย ุ2 ปี และอตัรำผลตอบแทนอำย ุ10 ปีทรงตัวอยูท่ีร่ะดับ 1.39% และ 2.55% ตำมล ำดับ 
ทัง้นี้ นักลงทุนต่ำงชำตขิำยตรำสำรหนี้ไทยสทุธติ่อเนื่องเป็นวันท ำกำรที ่4 โดยเมือ่วำนนี้มเีงนิทุนไหล
ออกจำกตรำสำรหนีไ้ทยสทุธ ิ1.95 พันลำ้นบำท 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ไม่เปลีย่นแปลงจากวนัก่อนหนา้โดยอัตรำผลตอบแทน
พันธบัตรอำยุ 2 ปีทรงตัวอยู่ทีร่ะดับ 2.24% และอัตรำผลตอบแทนพันธบัตรอำยุ 10 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 
2.88% โดยยงัคงอยูใ่นระดับสดูสดุในรอบมำกกวำ่ 4 ปี 

Daily performance 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกรง่และเงนิเฟ้อเศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีโ่นม้สูง
กวา่คาด ซึง่สง่ผลใหต้ลาดเริม่มกีารคาดการณ์เกีย่วกบัทา่ทขีองธนาคารกลางสหรฐัฯ ดา้นการทศิ
ทางการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในปีนีม้ากขึน้ ในดา้นนโยบายการคลงั รฐับาลสหรฐัฯ 
สามารถขยายการพิจารณาประเด็นเพดานหนี้สาธารณะออกไปไดอ้กี 1 ปี ปัจจยัเหล่านีอ้าจ
สนบัสนุนทศิทางของดชันคีา่เงนิดอลลารส์หรฐัฯ ไดบ้า้ง อยา่งไรก็ตาม เงนิดอลลารอ์าจถูกกดดนั
จากเงนิยโูรทีม่ทีศิทางแข็งคา่ จากความเป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายยงักดดนั
เงนิดอลลาร ์ดว้ย ท ัง้นี ้ความเสีย่งจากมาตรการกดีกนัทางการคา้จากสหรฐัฯ จะสง่ผลกระทบตอ่
ความผนัผวนในตลาดการเงนิเอเชยี ดา้นของไทย ธนาคารแห่งประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้
นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่ง
คอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.55% มำอยูท่ีร่ะดับ 1.2404 ค่ำเงนิยโูรแข็งค่ำขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลำรห์ลังจำกที่
แกรี ่โคหน์ ประกำศลำออกจำกต ำแหน่งหัวหนำ้ทีป่รกึษำเศรษฐกจิของรัฐบำลสหรัฐฯ ซีง่สง่ผลใหต้ลำดมี
ควำมกังวลต่อควำมไมน่อนในกำรด ำเนนินโยบำยของรัฐบำลสหรัฐฯ นอกจำกนี้ ควำมไมแ่น่นอนต่อภำวะ
กำรคำ้โลกยงัเป็นปัจจัยลบตอ่คำ่เงนิดอลลำร ์

• USD/JPY ลดลง 0.07% มำอยูท่ีร่ะดับ 106.13 ค่ำเงนิแข็งค่ำขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกับดอลลำรห์ลังจำก
ออ่นคำ่ลงในวันกอ่นหนำ้ 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.28% มำอยูท่ีร่ะดับ 1.3888 ทัง้นี้ ค่ำเงนิปอนดอ์อ่นค่ำลงระหว่ำงวันหลังจำกทีก่ำร
เจรจำขอ้ตกลงทำงกำรคำ้ระหวำ่งองักฤษและสหภำพยโูรปไมค่บืหนำ้ อยำ่งไรก็ด ีคำ่เงนิปอนดก์ลับมำแข็ง
คำ่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลำรใ์นชว่งปิดตลำดจำกกำรลำออกของนำยแกรี ่โคหน์ 

•  คา่เงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ่ แข็งค่ำขึน้เมือ่เทียบกับดอลลำร์ โดยค่ำเงนิวอนแข็งค่ำขึน้มำกที่สุดใน
ภมูภิำคเนื่องจำกควำมเสีย่งทำงดำ้นภมูรัิฐศำสตรใ์นคำบสมทุรเกำหลมีทีศิทำงผ่อนคลำยลง ทัง้นี้ คณะ
ผูน้ ำเกำหลเีหนือและเกำหลใีตต้กลงร่วมกำรประชมุกันเป็นครัง้แรกในรอบทศวรรษ USD/CNY เพิม่ขึน้ 
0.07% มำอยูท่ีร่ะดับ 6.350 คำ่เงนิหยวนออ่นคำ่ลงเล็กนอ้ยหลังจำกแข็งคำ่ขึน้ในวันกอ่นหนำ้  

• USD/THB ลดลง 0.17% มำอยูท่รีะดับ 31.39 คำ่เงนิบำทยงัโนม้แข็งคำ่เมือ่เทยีบกบัดอลลำรใ์นสัปดำห์
นีจ้ำกกำรออ่นคำ่ของคำ่เงนิดอลลำรเ์ป็นหลัก แมว้ำ่จะมปีรมิำณเงนิไหลออกสทุธจิำกตลำดตรำสำรหนีไ้ทย 
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Morning Daily

Spot 6-Mar-18 5-Mar-18 % Change 1Q2018 2Q2018

USD/THB** 31.35 31.39 31.44 -0.17 30.80 31.20

USD/JPY 105.63 106.13 106.20 -0.07 110.00 109.00

EUR/USD 1.2417 1.2404 1.2336 0.55 1.22 1.23

GBP/USD 1.3898 1.3888 1.3849 0.28 1.39 1.39

USD/CNY 6.315 6.350 6.345 0.07 6.350 6.390

USD/SGD 1.3184 1.3161 1.3183 -0.17 1.3200 1.3100

USD/IDR 13,775 13,763 13,758 0.04 13,450 13,350

USD/MYR 3.90 3.90 3.91 -0.08 3.94 3.90

USD/PHP 52.01 52.01 51.90 0.21 51.40 51.30

USD/KRW 1,069 1,076 1,082 -0.55 1,075 1,070

USD/TWD 29.28 29.29 29.28 0.01 29.25 29.25

AUD/USD 0.778 0.78 0.777 0.82 0.78 0.78

USD/CHF 0.94 0.94 0.94 0.09 0.95 0.96

JPY/THB 29.68 29.57 29.60 -0.11 28.00 28.62

EUR/THB 38.92 38.93 38.78 0.38 37.58 38.38

GBP/THB 43.57 43.59 43.54 0.11 42.81 43.37

CNY/THB 4.96 4.94 4.95 -0.24 4.85 4.88

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



ดชันคีา่เงนิบาท (KBank THB NEER) 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  27/02/2018  28/02/2018  02/03/2018  05/03/2018  06/03/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 304.9 2,263.7 1,337.3 1,345.6 276.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 3,755.1 3,817.8 4,675.3 2,500.9 1,209.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -3,450.1 -1,554.1 -3,338.1 -1,155.2 -933.1

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 2,949.1 5,004.2 2,312.4 242.5 851.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,975.7 2,002.6 2,634.8 3,075.6 1,772.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 973.4 3,001.6 -322.5 -2,833.2 -921.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 7,407.8 1,018.3 496.5 10.9 727.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 3,790.3 2,759.7 127.0 3,813.0 820.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 3,617.5 -1,741.4 369.5 -3,802.1 -92.2

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -833.8 -292.1 -1,774.6 -6,251.3 -1,676.1

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,974.6 -1.8 -1,516.5 -1,539.2 -270.6

Total Net Trade: Total (Thailand) 1,140.7 -293.9 -3,291.1 -7,790.5 -1,946.8

Expired Bond (T) (Thailand) 100.0 950.0 2,272.6 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 1,040.7 -1,243.9 -5,563.6 -7,790.5 -1,946.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 163,439.8 162,193.8 158,144.8 151,896.6 150,227.6 -1,669.0 -13,212.1

Long-Term Holding (T) (Thailand) 734,900.2 734,938.4 732,197.5 730,794.8 730,565.9 -228.8 -4,334.3

Total Holding (Thailand) 898,339.9 897,132.1 890,342.3 882,691.4 880,793.6 -1,897.8 -17,546.4

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 950.0 2,272.6 0.0 0.0 147.9



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมนีาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

 

2 

CB18320A : 20,000 
20,000 

5 

GGLB21NA : 7,000 

TB18404A : 20,000 

6 

CB18607C : 30,000 

CB18906B : 30,000 

7 

LB676A : 12,000 

8 

BOT213A : 60,000 

9 

159,000 

12 

TB18411A : 15,000 

13 

CB18614B : 30,000 

CB18913A : 30,000 

CB19314A : 60,000 

14 

LB366A : 12,000 

15 

BOT202B : 40,000 

16 

187,000 

19 

TB18418A : 15,000 

20 

CB18621B : 30,000 

CB18920A : 30,000 

21 

LB26DA : 13,000 

22 23 

93,000 

26 

TB18425A : 25,000 

27 

CB18628B : 30,000 

CB18927A : 30,000 

28 29 30 

85,000 

        Total 544,000 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


